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Ledelsesberetning for 2023

Ulykkesforsikringsforbundets hovedaktivitet

Ulykkesforsikringsforbundet for Dansk Sgfart (UFDS) blev oprettet i 1906 som et gensidigt selskab, der er
ejet af de rederier, som tegner forsikringer i selskabet. Som forsikringsselskab for dansk sgfart kan vi bista
vores medlemmer og deres ansatte pa en lang raekke omrader.

e UFDS tilbyder lovpligtig arbejdsskadeforsikring af hgj kvalitet og pa et konkurrencedygtigt niveau
for de ansatte til s@s i rederierne i dansk sgfart.

e UFDS er specialiseret og har et indgdende kendskab til arbejdsgange, regler og procedurer omkring
arbejdsskader inden for den maritime branche.

e UFDS sikrer, at ansatte i dansk sgfart far den ngdvendige hjzelp, hvis de kommer til skade pa deres
arbejdsplads til s@s.

e UFDS tegner arbejdsskadeforsikring for de sgfarende for alle typer af rederier fra de mindste til de
helt store.

UFDS tilbyder ogsa forsikring pa arbejdsskadelignende vilkar til skibe under fremmedflag og en forsikring
for arbejdsgiverens erstatningsansvar for tab og beskadigelse af en sgfarendes ombordvaerende ejendele,
jf. lov om sgfarendes ansaettelsesforhold (Semandsloven) & 61. Disse forsikringer udggr dog en meget
begraenset del af den samlede aktivitet.

Vaesentlige begivenheder i 2023

Faldende rente og inflation

| 2023 vendte udviklingen og renteniveauet og inflationen var generelt faldende. Saledes er inflations-
forventningen om 10 ar faldet fra 2,6% i 2022 til 2,2% i 2023, og den helt korte inflationsforventning er
faldet fra 4,6% til 2,4%. 10 ars renten er reduceret fra 3,2% i 2022 til 2,6% i 2023.

UFDS har en sakaldt langhalet forretning, hvor afggrelsen om erstatning typisk falder tre til fem ar efter, at
ulykken har fundet sted, og hvor en vaesentlig del af erstatningen udbetales Igbende frem mod
pensionsalderen. Derfor er UFDS i szerlig grad eksponeret over for eendringer i rente og inflation i en lang
periode efter en skade er indtruffet. Faldende renter ggr hensaettelserne stgrre, mens faldende inflation
gor henszettelserne mindre.

For at mindske disse faktorers pavirkning pa arets resultat har UFDS afdaekket stgrstedelen af disse risici.
Det ggres via investeringspolitikken, hvor vi aktivt, dels med rente og inflations derivater og dels ved at
placere obligationerne i udvalgte Igbetider, vedligeholder investeringsaktiverne. P4 den made mindskes
den samlede rente- og inflationsrisiko pa aktiver og forpligtelser (hensaettelserne). UFDS har i ar tjent pa
denne strategi, idet vi har et positivt investeringsafkast efter kursregulering af hensattelserne.

Forvaerret geopolitisk situation

Den geopolitiske situation er blevet forveerret i Igbet af 2023 med negativ fglge for UFDS. Desvaerre
fortsaetter krigen i Ukraine og konflikten i Israel har medfgrt at der foretages angreb pa den civile
skibstransport i Det Rgde Hav. Selvom danske rederier er hurtige til at opdatere risikovurderingerne og
a&ndre eksempelvis sejlruter, sa betyder det alt andet lige en forgget risiko for de sgfarende ombord.



Lovgivning

| efteraret 2022 blev der indgaet en bred politisk aftale med fokus pa at styrke og forbedre det danske
arbejdsskadesystem og i december 2023 blev de politiske ambitioner udmgntet med konkrete
loveendringer (Lov nr. 1541 af 12/12/2023 ” Lov om andring af lov om arbejdsskadesikring og forskellige
andre love”) med ikrafttreedelse den 1. januar 2024. Veesentlige omrader traaeder dog fe@rst i kraft 1. juli
2024 og 1. januar 2025. Overordnet indeholder loven en rakke initiativer til at sikre en hurtigere
sagsbehandling af arbejdsskader, herunder et forsgg hvor en raekke forsikringsselskaber far uddelegeret
beslutningskompetencen fra Arbejdsmarkeds Erhvervssikring i forhold til at afggre anerkendelses-
spgrgsmalet. UFDS forsgger at blive en del af dette forsgg. Derudover fjerner man en del skgn i
afggrelserne (arslgnsfastsaettelsen), samt indskranker mulighederne for at fa sin sag genoptaget. Samlet
set forventes erstatningssummerne at stige med loveendringen for ulykker indtruffet den 1. juli 2024 og
senere.

Aflgbsresultat, direkte fglge af forbedret sikkerhed til sgs

Igen i ar har vi haft et positivt aflgbsresultat. Dvs. at vi har nedskrevet de forventede
erstatningsudbetalinger pa tidligere argange. Det gaelder saerligt 2017 og 2016 og tidligere argange. Selvom
UFDS med sin beskedne portefglje er sarbar overfor enkelte forsikringsmaessige begivenheder, sa taler
udviklingen over tid sit tydelige sprog. Det er blevet mere sikkert at arbejde til sgs og det er et resultat af
rederiernes malrettede indsats om at forbedre sikkerheden ombord pa skibene, bade ved at anvende ny
teknologi og dagligt at have fokus i alle arbejdsprocesser pa sikkerhed. Dette giver sig udslag i faerre og
mindre alvorlige ulykker

UFDS far saledes mere og mere sjeldent anmeldelser af helt fatale dgdsulykker, hvad enten det er
enkeltstaende ulykker eller ulykker hvor hele besaetninger gar ned. Dels er antallet af ulykker faldende i
forhold til antallet af beskaeftigede og har vaeret det st@gt over en 20-arig periode.
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Figur 1 Glidende 5 drs gennemsnit af antal afg@relser med mén grad > 0 og glidende 5 drs gennemsnit af mén graden



Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Antal forsikrede

UFDS har i 2023 konstateret et fald i antal forsikrede. Faldet er pa 74.162 forhyringsdage i forhold til 2022
svarende til godt to procent eller godt 200 mand. Det er segmenterne Gods og Tank, der har haft nedgang
pa godt ni procent, mens Offshore og Passagerer har haft fremgang pa henholdsvis 10 og 31 procent. Vi har
bibeholdt vores markedsposition og har haft en beskeden fremgang i antallet af forsikrede fartgjer.

Forhyringsdage pa forskellige skibstyper
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Figur 2 Tabellen viser forhyringsdage omregnet til manddr, idet der gar 360 forhyringsdage til et manddr

Praemiens udvikling
Den endelige preemie for 2023 er fastsat til 21,00 kr. pr. dag, hvilket svarer til den opkraevede aconto-
premie.

UFDS’ preemie er, pa trods af stigningerne i de forgangne ar, konkurrencedygtig i forhold til andre
arbejdsskadesforsikringsselskabers preemieniveau. Release Call for 2023 er fastsat til 15 procent, og
forsikringsarene til og med 2016 anses for lukkede, jf. vedteegternes § 14, stk. 4.
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Figur 3 Tabellen viser forhyringsdage omregnet til manddr, idet der gar 360 forhyringsdage til et mandar fordelt pa typer af fartaj

Arets skader

Der eri alt anmeldt 649 skader i 2023, hvilket er en stigning pa 10 procent i forhold til 2022, hvor der blev
anmeldt 590 skader. Antallet af skader ser nu ud til at have stabiliseret sig pa niveau med 2019 og tidligere,
som det fremgar af nedenstaende tabel. Frekvensen, altsa antallet af anmeldte skader pr. forsikret, er ogsa
steget i 2023, men er igen pa niveau med tiden fgr 2020. Udvikling med en lidt hgjere frekvens i forhold til
2020 til 2022 haenger ogsa sammen med udviklingen af forhyringsdage pr. fareklasse, hvor beskaeftigelsen i
hgjrisikogrupperne, Offshore og Passagerer, er steget bade relativt og nominelt i forhold til de to gvrige
grupper. Uanset, sa er der en tendens med faldende frekvens over et 10-arigt perspektiv. Det er blevet
mere sikkert at faeerdes ombord pa danske rederiers skibe til gavn for alle parter, savel de ansatte sgfolk
som rederierne og UFDS.

Antal skader og frekvens
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Figur 4 Tabellen viser antallet af anmeldte skader i dret samt deres fordeling. Frekvens er udtryk for antal skader divideret antal
forhyringsdage i 10.000



Forsikringsteknisk resultat

Det forsikringstekniske resultat i 2023 var et overskud pa 42,5 mio. kr. mod 24,1 mio. kr. dret fgr. Den
positive udvikling er primeert baret af forggelse af preemieindtaegter for egen regning samt et positiv
aflgbsresultat for hensaettelserne fra tidligere ar.

Aflgbsresultat

Aflgbsresultatet er en gevinst pa 24,1 mio. kr. brutto mod en aflgbsgevinst pa 19,7 mio. kr. brutto aret fgr.
Gevinsten skyldes primaert en revurdering af behovet for hensaettelser til indtrufne men endnu ikke
anmeldte skader (IBNR) og genoptagelser (IBNER) — primaert pa argangene 2016 og 2017.

Investeringsafkast

Investeringsafkastet efter forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henszettelser viste et positivt
resultat pa 9,7 mio. kr. mod et negativt resultat pa 15,2 mio. kr. aret fgr. Dette resultat er saerligt pavirket
af rente- og kursregulering af de forsikringsmaessige henseaettelser, der isoleret set har fgrt til en stigning i
de forsikringsmaessige hensaettelser og derved et tab pa 30,4 mio. kr. Dette er en direkte fglge af det
rentefald, der har vaeret igennem aret. Heroverfor star et investeringsafkast (fgr forrentning og
kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser) pa 40,1 mio. kr.

Skat
Skat er indregnet med 10,1 mio. kr. og bestar af en forventet skattebetaling pa 6,2 mio. kr. af arets resultat,
samt tilbagefgrelse af skatteaktiv pa 3,8 mio. kr.

Arets resultat
Arets resultat er et overskud 52,2 mio. kr. fgr skat og 42,1 mio. kr. efter skat. Efter disponering af arets
resultat udggr egenkapitalen 202,1 mio. kr. pr. 31. december 2023 mod 159,9 mio. kr. aret fgr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende i forhold til det budgetterede resultat for 2023, der var et
overskud pa 2,8 mio. kr. efter skat. Den relativt store positive afvigelse i forhold til budgettet skyldes
primaert det positive aflgbsresultat og et positivt nettoinvesteringsresultat.

Arets resultat fgr skat
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Figur 5 Diagrammet viser resultat fagr skat de sidste fem dr.



Seerlige risici

UFDS’ forretningsmodel med lange aflgb af forpligtelserne er szerlig fglsom over for rente- og inflations-
risici. Desuden kan andringer i seerlige forsikringsmaessige risici som fglge af loveendringer og sendret
praksis som fglge af retslige afg@relser pavirke UFDS’ gkonomiske position. Der henvises til note 20, hvor
UFDS’ risici er neermere beskrevet.

Kapitalforhold
UFDS har pr. 31. december 2023 et anerkendt kapitalgrundlag pa 261 mio. kr., som bestar af 202 mio. kr. i
egenkapital, 11 mio. kr. i fortjenstmargen og 48 mio. kr. i supplerende kapital.

Ultimo 2022 udgjorde kapitalgrundlaget 215 mio. kr., hvoraf egenkapital udgjorde 160 mio. kr., 7 mio. kr.
var fortjenstmargen og 48 mio. kr. var supplerende kapital.

UFDS’ solvenskapitalkrav udggr 123,6 mio. kr. pr. 31. december 2023 mod 123,9 mio. kr. ved udgangen af
2022. Solvensdaekningen ultimo 2023 er saledes 211 procent mod 174 ved udgangen af 2022. UFDS
anvender standardmodellen i EU-Kommissionens delegerede forordning 2015/35 af 10. oktober 2014 til
opggrelse af solvenskapitalkravet.

UFDS opfylder, som det fremgar ovenfor, Finanstilsynets krav til solvens.

UFDS har som gensidig forsikringsforening mulighed for at regulere preemien bagudrettet, og Solvens II-
forordningen giver mulighed for, at dette instrument kan indregnes som supplerende kapital ved
opgerelsen af solvensdakningen. Bestyrelsen har ans@gt og faet Finanstilsynets godkendelse til at indregne
48 mio. kr. som supplerende kapital. Indregningen af supplerende kapital har gget UFDS solvens med netop
48 mio. kr.

Solvensdaekning
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Figur 6 Solvensdaekningen de seneste fem dr

Fglsomhedsoplysninger
Oplysninger om UFDS’ fglsomhed over for rimeligt sandsynlige andringer i relevante risikovariable fremgar
af SFCR-rapporten, som findes pa vores hjemmeside (www.ufds.dk).

| medfer af § 126 g i lov om finansiel virksomhed skal UFDS hvert kvartal foretage analyser af, hvordan
2&ndringer i vaesentlige risici pavirker det af selskabet opgjorte kapitalgrundlag, solvenskapitalkrav og


http://www.ufds.dk/

minimumskapitalkrav. Resultatet af denne analyse pr. balancedatoen kan ligeledes findes pa vores
hjemmeside (www.ufds.dk).

Forventet udvikling
UFDS vil ogsa i fremtiden fortseette sin aktivitet og tegne lovpligtig arbejdsskadeforsikring for sgfolk.

UFDS fokuserer kontinuerligt pa at optimere og effektivisere driften for at kunne yde god daekning og
service til konkurrencedygtige preemier.

UFDS forventer en moderat stigning i antallet af forsikrede pa under en procent for 2024. Det er seerligt de
geopolitiske udfordringer og operationsbetingelserne i f.eks. Det Rgde Hav samt usikkerheden, om hvordan
de forskellige nationalbankers kamp mod inflationen vil ramme gkonomien, som ssetter rammerne for
UFDS’ forventninger. Dertil kommer en politisk usikkerhed om rammebetingelserne for dansk sgfart som
folge af anbefalingerne fra det sakaldte Frigast udvalg. UFDS forventer at fastholde sin markedsposition
som rederiernes foretrukne arbejdsskadeforsikringsselskab.

For 2024 forventer UFDS et positivt resultat efter skat pa sma 16 mio. kr., hvilket dog afhaenger meget af
skadesudviklingen og udviklingen pa de finansielle markeder. Det er fortsat bestyrelsens malszaetning at gge
egenkapitalen yderligere inden for tre til fem ar. Dette skal ses i lyset af de regulatoriske sendringer, der
forventes over de kommende ar, som vil ggre det ngdvendigt at styrke egenkapitalen yderligere, hvis vi skal
fastholde malsaetningen om solvensdaekningsgrad pa mere end 180 procent.

Haendelser indtruffet efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke indtruffet vaesentlige haendelser efter regnskabsarets udlgb der kan have pavirkning pa arets
resultat.

Revisionsudvalg
Udvalgets sammensatning er uforandret med Stefan D. Buch som formand. Stefan D. Buch er efter

bestyrelsens vurdering det szerligt kvalificerede bestyrelsesmedlem jeevnfgr kravene efter revisorlovens §
31.

Diversitet i bestyrelsen
UFDS har en malsaetning om at tre af de syv generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer skal veere fra
det underrepraesenterede kgn, hvilket blev opnaet i 2018 og fortsat er geeldende.

Derudover har bestyrelsen en god diversitet i uddannelse, alder og erfaring, som vi Igbende vurderer.

Bestyrelsens og direktionens ledelseshverv (direktion/bestyrelsesposter) uden for UFDS
Ledelsesberetningen skal indeholde oplysninger om bestyrelsesmedlemmernes og direktionens ledelses-
hverv i erhvervsvirksomheder uden for UFDS:

Bestyrelsen
Lars Henneberg: Administrerende direktgr i Maersk Insurance A/S, bestyrelsesmedlem i NorthStandard Re
Ltd.

Anne Hedensted Steffensen: Neestformand i DSB, bestyrelsesmedlem i Danmarks Nationalbanks
Jubilzeumsfond af 1968, Danmarks Nationalbanks Pensionskasse under afvikling og Aktieselskabets Det
Dansk-Franske Dampskibsselskabs Understgttelsesfond af 1950.

Stefan D. Buch: Bestyrelsesmedlem i Property Tech Investors ApS og Snevagten A/S.
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Sgren Enemark: Ingen ledelseshverv i erhvervsvirksomheder uden for UFDS.

Dorte Rolff: Neestformand i Lauritzen Reefers A/S, samt bestyrelsesmedlem i Fonden ASPIRANTERNE, JL
Shipping Invest A/S og Lauritzen NexGen Shipping A/S.

Vivi Dreyer Rindebak: Ingen ledelseshverv i erhvervsvirksomheder uden for UFDS.
Susanne Lynggaard Jensen: Ingen ledelseshverv i erhvervsvirksomheder uden for UFDS.

Direktionen
Jacob Munch: Ingen ledelseshverv i erhvervsvirksomheder uden for UFDS.
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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023 for Ulykkesforsikringsforbundet for Dansk Sgfart Gensidigt Forbund.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og
ulykkesforsikringsforbundet for Dansk Sgfarts vedtaegter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af Ulykkesforsikringsforbundet for
Dansk Sgfarts aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af
Ulykkesforsikringsforbundet for Dansk Sgfarts aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i Ulykkesforsikringsforbundet for
Dansk Sgfarts aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som Ulykkesforsikringsforbundet for Dansk Sgfart kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 4. april 2024

Direktion

Jacob Munch

Bestyrelse
Lars Henneberg, Anne H. Steffensen,
Formand Naestformand
Vivi Dreyer Rindebak Dorte Rolff Susanne Lynggaard Jensen
Stefan D. Buch Sgren Enemark
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Ulykkesforsikringsforbundet for Dansk Sgfart. Gensidigt Forbund

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter
for regnskabséaret 1. januar — 31. december 2023 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen og revisionsudvalget.

Det reviderede regnskab

Ulykkesforsikringsforbundet for Dansk Sgfart. Gensidigt Forbunds arsregnskab for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2023 omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgerelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis ("regnskabet").
Regnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark.

Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet".

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Vi erklaerer, efter vores bedste overbevisning, at vi ikke har udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser
som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014, og at vi forblev uafhaengige i
udfgrelsen af den lovpligtige revision.

Vi blev fagrste gang valgt som revisor for Ulykkesforsikringsforbundet for Dansk Sgfart. Gensidigt
Forbund den 11. april 2019 for regnskabsaret 2019. Vi er genvalgt arligt ved
generalforsamlingsbeslutning uden afbrydelser i en samlet opgaveperiode pa 5 ar frem til og med
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2023.
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Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af regnskabet for regnskabsaret 2023. Disse forhold blev behandlet som led i
vores revision af regnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke

nogen seerskilt konklusion om disse forhold.

Centrale forhold ved revisionen

Hvordan vores revision adresserede forholdet

Erstatningshensaettelser og risikomargen

Erstatningshensattelserne og risikomargen udggr pr.
31. december 2023 henholdsvis 403,8 mio. kr. og 36,5
mio. kr. (31. december 2022: 413,8 mio. kr. og 33,7
mio. kr.).

Verdiansaettelsen af disse forpligtelser er i hgj grad
baseret pa skgn, da der kraeves fastlaeggelse af
vaesentlige forudsatninger med hgj skensmaessig
usikkerhed, herunder skadeprocenter, skgn over
hyppigheden samt skaders omfang. Forudszatningerne
omfatter bl.a.:

— forventninger til fremtidig inflation og
lgnudvikling,

— forventninger til fremtidige cash flows pa
indgaede forsikringskontrakter,

— bedste skgn over fremtidige udbetalinger pa
indtrufne skader og deres forfaldstidspunkter.

Bestemmelse og brug af metode samt udfgrelse af
beregningerne er kompleks.

Veerdiansattelse af erstatningshensattelser og
risikomargen afhaenger af fuldsteendige og ngjagtige
data, for sa vidt angar omfang, antal og mgnster af
nuvaerende og tidligere erstatningskrav, eftersom de
ofte benyttes til at danne grundlag for forventninger til
fremtidige erstatningskrav. Safremt data, der anvendes
til beregning af erstatningshenszettelserne og
risikomargen, herunder som basis for fastleeggelse af de
vaesentlige forudsaetninger, ikke er fuldstaendige og
ngjagtige, kan det have vaesentlig indvirkning pa
vaerdiansaettelsen af erstatningshensattelserne.

Som fglge heraf har vi anset erstatningshensattelserne
og risikomargen for at veere et centralt forhold ved
revisionen.

Ledelsen har nermere beskrevet principper og
forudszetninger for opggrelse af
erstatningshenszettelserne i note 1, Anvendt
regnskabspraksis, i note 4, Erstatningshensaettelser, og i
note 20, Risikostyring.

Med assistance fra vores aktuarer har vores
revisionshandlinger bl.a. omfattet:

Vurdering af kontrolmiljg: Vurdering af governance
omkring hensaettelsesprocessen, herunder ledelsens
involvering. Vores vurdering har omfattet en evaluering
af kvalifikationerne og erfaringen hos de som er
ansvarlige for at gennemga hensaettelser, ligesom vi
gennemgik resultatet af gennemgangen ved at vurdere
omfanget og dybden af de etablerede processer.

Vores evaluering af de anvendte metoder og de
vaesentligste forudsatninger gjorde det muligt for os at
vurdere kvaliteten af virksomhedens
hensaettelsesproces.

Test af kontroller: Vi har foretaget vurdering og test af
ngglekontroller, designet og implementeret til sikring af
de i hensattelsesprocessen anvendte datas
fuldsteendighed og ngjagtighed inklusive nuvaerende og
tidligere ars hensaettelsesdata.

Vores handlinger omfattede kontrol af afstemninger
mellem data registreret i forsikringssystemer og data
anvendt ved henszttelsesberegninger for kontrol af
anvendte datas fuldsteendighed og ngjagtighed.

Vi har endvidere testet kontroller relateret til
vaerdiansaettelsen af erstatningshensattelserne, og vi
vurderede, hvorvidt disse kontroller blev udfgrt i
overensstemmelse med virksomhedens politikker og
baseret pa underliggende relevante skadesdata. Vi
testede endvidere kontroller ved undersggelse og
genudfgrelse af virksomhedens egne afstemninger.

Vi sammenlignede stikprgvevist de fastsatte
erstatningshensattelser til relevant dokumentation og
afggrelser med henblik pa at vurdere fastsaettelsen af
de individuelle erstatningshensaettelser.

Vi har vurderet processen og metoden for beregning af
risikomargen og sammenholdt med relevant lovgivning.
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Centrale forhold ved revisionen

Hvordan vores revision adresserede forholdet

Erstatningshensaettelser og risikomargen

Udtalelse om ledelsesberetningen

Efterprgvning og uafhangig genberegning: Vi udfgrte
efterprgvning og uafhaengig genberegning af
erstatningshensaettelser for brancher med stgrst risiko
(arbejdsskade).

Efterprgvning af hensaettelserne omfattede
genberegning i vores interne hensattelsesvaerktgj ved
anvendelse af de samme parametre og forudsaetninger,
som virksomheden har anvendt.

Uafhaengig genberegning omfattede beregning af
niveauet for henszettelser ved anvendelse af KPMG’s
egne parametre og forudsaetninger.

Brancheerfaring og benchmarking: Vi vurderede de af
virksomheden anvendte forudsaetninger,
hensaettelsesmetoder samt skgn over erstatninger ud
fra de forventninger, som kunne baseres pa
virksomhedens historiske erfaringsgrundlag og under
hensyntagen til aktuelle trends, benchmarking og vores
branchespecifikke erfaringer, som ogsa har omfattet evt.
kommende lovgivning, der kunne fa vaesentlig
indflydelse pa erstatningsbelgb eller pa hastigheden for
udbetalinger.

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores

viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i

henhold til lov om finansiel lovgivning.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel virksomhed.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et regnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

* opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

* tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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» konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke laengere kan fortsaette driften.

* tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan teenkes at pavirke vores uafheengighed, og, hvor dette er relevant, anvendte
sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold
der var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller
gvrig regulering udelukker, at forholdet offentliggares, eller i de yderst sjeeldne tilfeelde, hvor vi
fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative
konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den
offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Kgbenhavn, den 4. april 2024
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Henrik Barner Christiansen Anja Bjgrnholt Luthcke
statsaut. revisor statsaut. revisor
mnel0778 mne26779
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Resultatopggrelse
T.kr.

Bruttopreemier

Afgivne forsikringspraemier

Andring i preemiehensaettelser

AEndring i fortjenstmargen og risikomargen
Preemieindtaegter for egen regning

Udbetalte erstatninger

AEndring i erstatningshenseettelser

AEndring i risikomargen

AEndring i genforsikringensandel af erstatningshenseaettelser
Erstatningsudgifter for egen regning

Erhvenelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsteknisk resultat

Renteindteegter og udbytter mv.

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger i f.m. investeringsvirksomhed
Investeringsafkast

Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige
hensaettelser

Investeringsafkast efter forrentning og kursregulering af

forsikringsmaessige henseettelser

Resultat far skat

Skat
Arets resultat

Totalindkomstopggrelse

Totalindkomstopggrelse
T.kr.

Aret resultat
Anden totalindkomst
Totalindkomst

Note

~

10.

2023 2022
78.132 72.505
-2.442 -11.772
7.015 -2.801
-3.597 -6.530
79.108 51.402
-40.413 -28.973
20.294 9.100
-2.484 5.262
-1 0
-22.604 -14.611
-2.305 -1.045
-11.667 -11.693
-13.972 -12.738
42.532 24.053
13.326 6.916
38.145 -110.686
-0.154 -711
-2.252 -2.423
40.065 -106.904
-30.368 91.753
9.697 -15.151
52.229 8.902
-10.100 0
42.129 8.902

2023 2022
42.129 8.902
0 0
42.129 8.902
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Balance
T.kr.
Aktiver

Driftsmidler
Materielle aktiver i alt

Investeringsforeningsandele

Obligationer

Afledte finansielle instrumenter

Indlan i kreditinstitutter

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Investeringsaktiver i alt

Genforsikringsandel af erstatningshenseettelser
Tilgodehavender hos forsikringstagere

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Aktuelle skatteaktiver
Udskudt skat

Likvide beholdninger
Andre aktiver i alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter i alt

Aktiver i alt

Passiver

Overfart resultat
Egenkapital i alt

Praemiehenseettelser

Fortjenstmargin

Erstatningshenseettelser

Risikomargen

Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter i alt

Andre henseettelser
Hensatte forpligtelser i alt

Geeld i forbindelse med direkte forsikring
Geeld ifm. genforsikring

Geeld til kreditinstitutter

Afledte finansielle instrumenter

Anden geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Note

11.

17.

12.

13.

14.

15.

17.

2023 2022
0 48
0 48
83.325 74.484
553.680 507.353
21.563 39.022
1.097 12.725
659.665 633.584
659.665 633.632
128.074 140.942
7.601 6.005
49.469 46.831
185.144 193.778
0 0
0 3.888
18.199 7.742
18.199 11.630
4.522 4.607
2.165 1.428
6.687 6.035
869.695 845.075
202.073 159.944
202.073 159.944
-15.349 -11.752
10.524 7.249
403.754 413.768
36.528 33.723
435.457 442.988
6.212 0
6.212 0
6.387 2.402
128.074 140.942
65 53
66.565 79.517
24.862 19.229
225.953 242.143
869.695 845.075
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Egenkapitalopggrelse
T.kr.

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Kapital til deekning af solvenskapitalkrav
Neertstdende parter

Risikostyring

Femarsoversigt

Note

18.
19.
20.
21.

2023 2022
159.944 151.042
42.129 8.902
202.073 159.944
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Noter

Note 1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Arsrapporten er udarbejdet efter reglerne i lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynets bekendtggrelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopggrelsen indregnes alle arets indtaegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde UFDS, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga UFDS,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Finansielle instrumenter og afledte finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost pa naeste side.

Ved indregning og maling tages hensyn til oplysninger, der fremkommer efter balancedagen, men inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta anvendes danske kroner. Fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til danske
kroner efter transaktionsdagens kurs.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ved udarbejdelsen af UFDS’ regnskab er der anvendt skgn og vurderinger, som pavirker stgrrelsen af
aktiver og forpligtelser og dermed resultatet af indeveerende og kommende ar.

Vasentlige skgn foretages i forbindelse med opggrelsen af de forsikringsmaessige henseettelser.

Erstatningshenszettelser

Hensaettelser til indtrufne endnu ikke betalte skader afsaettes som bedst mulige skgn ved udgangen af et
givet ar. Pa opggrelsestidspunktet er der ikke kendskab til alle ngdvendige oplysninger, hvorfor der vil
komme afvigelser mellem de faktiske erstatninger og de foretagne hensaettelser i form af enten aflgbstab
(for lidt afsat) eller aflgbsgevinster (for meget afsat).

Risikoen for aflgb pa hensaettelser inden for arbejdsskade er betydelig. Erstatningshenseettelserne kan blive
pavirket i vaesentlig grad af eendret lovgivning, domspraksis eller tilkendelsespraksis hos Arbejdsmarkedets
Erhvervssikring. De seneste ars aflgbsresultater fremgar af femarsoversigten i note 18.

Premiehensaettelser

Preemiehensattelsen indregnes med udgangspunkt i skgn over forventede fremtidige ud- og indbetalinger
for begivenheder i den resterende del af daekningsperioden. Der er en vaesentlig usikkerhed og
sk@gnsmaessig vurdering involveret i fastlaeggelsen heraf. Nar preemiehensaettelserne optraeder negativt
(debet) under passiverne, er det et udtryk for, at de tilbagediskonterede indbetalinger er stgrre end de
tilbagediskonterede udbetalinger. Der forventes altsa et overskud for den resterende deekningsperiode.
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Resultatopggrelse

Praemieindtaegter f.e.r. bestar af arets forfaldne bruttopraemier, sendring i praemiehensaettelser og afgivne
forsikringspramier der er periodiseret over risikoperioden. Desuden indgar aendring i fortjenstmargen og
risikomargen fra preemier. Alle UFDS’ forsikringskontrakter udlgber pa balancetidspunktet. Bruttopraemier
opferes med fradrag af ristornerede praemiebelgb, bonus og preemierabatter, der ydes forsikringstagere
uafhaengigt af skadesforlgbet.

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter arets udbetalte erstatninger inklusive omkostninger til skadesbehandling,
2&ndring i erstatningshensattelser inklusive kursregulering af inflationsswap og modtagen genforsikring
samt aendring i genforsikringsandel af erstatninger. Desuden indgar aendring i risikomargen fra erstatninger.

Forsikringsmeaessige driftsomkostninger omfatter omkostninger til administrationen af forsikringskontrakter,
herunder omkostninger til personale, husleje, kontorhold samt afskrivninger.

Renteindtaegter og udbytte mv. omfatter arets renter af obligationer og bankindestaender samt afkast fra
investeringsbeviser.

Kursreguleringer omfatter realiserede og urealiserede nettogevinster og -tab af obligationer og
investeringsbeviser, afledte finansielle instrumenter vedrgrende rente samt valutakursreguleringer.
Valutakursregulering indeholder vaerdiregulering, der kan henfgres til valutakursforskelle ved omregning til
danske kroner. Aktiver og passiver i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter lukkekursen pa
balancedagen. Transaktioner i aret omregnes til transaktionsdagens valutakurs, og savel realiserede som
urealiserede valutakursgevinster og —tab indregnes i resultatopggrelsen.

Renteudgifter vedrgrer finansielle poster samt kompensation til skadelidte, hvor udbetalingen har afventet
en afggrelse i Ankestyrelsen.

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed omfatter de omkostninger, der kan
henfgres til handel med - og administration af investeringsaktiver.

Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser er ndringer som fglge af
Ipbetidsforkortelse og @ndring i den anvendte diskonteringssats.

Skat indeholder den aktuelle skat og eendring af udskudt skat, der pahviler arets resultat.

Balance

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. | kostprisen medregnes
omkostninger indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til ibrugtagning. Der foretages linezere afskrivninger
baseret pa en forventet brugstid pa 5 ar for biler og 3 ar for gvrige aktiver.

Grunde og bygninger Leasingkontrakter vedrgrende leje af lokaler (domicil) indregnes ved kontraktindgaelse
til nutidsveerdien af leasingforpligtelsen med tilleeg af omkostninger og forudbetalinger (kostpris). Efter
farste indregning males leasingkontrakter vedrgrende leje af lokaler til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af de lejede lokalers forventede brugstid:
Leasede lokaler (domicil) 5 ar, restveerdi DKK 0.

Leasingkontrakter vedrgrende leje af lokaler vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste af netto salgsprisen og
nytteveerdien.
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Leasing Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, ved kontraktindgaelse vedrgrende et
specifikt identificerbart aktiv som stilles til radighed i leasingperioden, og virksomheden dermed opnar ret
til stort set alle de gkonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at bestemme over
brugen af aktivet (IFRS 16).

Leasingaktiver males ved fgrste indregning til kostpris, hvilket svarer til veerdien af leasingforpligtelsen
korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger og eventuelle incitamentsbetalinger fra leasinggiver.

Efterfelgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet
afskrives over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid. Afskrivningerne indregnes
linezert i resultatopggrelsen.

Leasingforpligtelsen males ved fgrste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser
tilbagediskonteret med en alternativ lanerente.

Leasingforpligtelsen males efterfglgende til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er aendringer i de underliggende kontraktuelle pengestremme
fra eendringer i et indeks eller en rente, hvis der er a&ndringer i virksomhedens estimat af en
restveerdigaranti, eller hvis virksomheden andrer sin vurdering af, om en kgbs-, forleengelses- eller
opsigelsesoption med rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.

Virksomheden har valgt at undlade at indregne leasingaktiver med lav veerdi og kortfristede leasingaftaler i
balancen. | stedet indregnes leasingydelser for disse aktiver lineaert i resultatopggrelsen.

Investeringsforeningsandele, der er genstand for offentlig notering, males til dagsvaerdi. Indregning sker pa
afregningsdagen.

Unoterede investeringsforeningsandele males til skgnnet dagsvaerdi.

Obligationer males til dagsveaerdi pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger, en anden offentlig-
gjort kurs, der svarer bedst hertil. Dagsveerdi af udtrukne obligationer males til nutidsveerdi.

Indldn i kreditinstitutter er aftaleindskud og males til dagsveerdi.

Afledte finansielle instrumenter bestar af inflationsswaps til afdeekning af inflationsrisikoen og renteswaps
til afdaekning af renterisikoen, og indregnes til dagsvaerdi pa balancedagen. De indgaede swap aftaler
vedrgrer dagsveerdisikring af de indregnede forsikringsmaessige henseaettelser og regulering af dagsveaerdien
indregnes derfor i resultatopggrelsen.

Genforsikringsandelene af erstatningshensaettelserne indregnes som nutidsveerdien af de forventede
betalinger i henhold til kontraktens aftalte deekning og i overensstemmelse med de metoder og
forudseetninger i forhold til omfang og timing, der anvendes til opggrelse af
bruttoerstatningshensaettelserne. Dette ggres under hensyntagen til geeldende optioner for UFDS i
kontrakten. Genforsikringsandelene af erstatningshensaettelserne reguleres med kreditrisikoen forbundet
med de pagaeldende genforsikringsmodparter.

Afledte finansielle instrumenter indregnes under andre tilgodehavender eller anden geld.

23



Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til palydende vaerdi med fradrag
af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opggres efter en
individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Aktuelle skatteaktiver/-forpligtelser vedrgrer betalt aconto skat og males til palydende veerdi.

Udskudt skat (skatteaktiv) bestar af indregning af de midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med
udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og efter geeldende skatteregler og
skattesatser.

Skattemeaessige underskud (skatteaktiver) medtages i opggrelsen af udskudt skat, hvis det er overvejende
sandsynligt, at disse kan udnyttes i fremtidige overskud og kun med den veerdi, hvortil de forventes
udnyttet.

Likvide beholdninger bestar af beholdninger i danske kroner og fremmed valuta, der pa balancedagen
reguleres til balancedagens kurs svarende til kursen pa seneste handelsdag.

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Forsikringsmaessige henszettelser

Praeemiehenseettelser fastsaettes som de diskonterede cashflows, der efter bedste skgn ma forventes at
skulle betales i anledning af forsikringsbegivenheder, som ma forventes at finde sted efter balancedagen,
og som er daekket af de forsikringskontrakter, UFDS har indgaet. Hensaettelserne indregnes inklusive
direkte og indirekte sags- og administrationsomkostninger.

Erstatningshensaettelser omfatter belgb til deekning af senere udbetalinger og omkostninger for forsikrings-
begivenheder indtruffet i regnskabsaret eller tidligere. Erstatningshensaettelserne opggres som summen af
de belgb, som UFDS efter bedste skgn ma forventes at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder,
som har fundet sted indtil balancedagen ud over de belgb, som allerede er betalt i anledning af sddanne
begivenheder. Erstatningshenseaettelserne indeholder desuden skennede omkostninger til forventet
skadesbehandling. Den del af erstatningshensattelserne, der er eller forventes at blive omsat til Isbende
ydelser, er reduceret med en forventet dgdelighed, svarende til Finanstilsynets gaeldende benchmark for liv
og pensionsselskaber.

Hensaettelsen til Igbende ydelser beregnes som fremtidige cashflows pa baggrund af gaeldende kendelser i
de konkrete sager, uanset at disse er midlertidige eller endelige.

Hensaettelsen til ikke-afgjorte sager (IBNR & RBNS) estimeres overordnet ved hjzelp af statistiske metoder,
som medtager data for betalte erstatninger/omkostninger og afggrelser om Ipbende ydelse, frekvenser,
sagsbehandlingstid, samt en individuel vurdering af alle abne sager pa balancedagen (RBNS).

Erstatningshensaettelser diskonteres med EIOPA’s offentliggjorte rentekurve med volatilitetsjustering (VA).

Risikomargen udggr det belgb, et selskab forventeligt vil skulle betale et andet forsikringsselskab for at
overtage risikoen for at afviklingen af selskabets skadesforsikrings- kontrakter afviger fra de hensatte
praemie- og erstatningsbelgb. Metode 2 i EIOPA’s Guideline 62 anvendes til opggrelse af risikomargen.
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Fortjenstmargen pa balancen repraesenterer nutidsvaerdien pa den endnu ikke indtjente fortjeneste pa

forsikringskontrakter.

Geld

Geeld i forbindelse med direkte forsikring er debitorer og bestar af gzeld til redere og til skadelidte og males

til amortiseret kostpris, der normalt svarer til den nominelle veerdi.

Geeld i forbindelse med genforsikring opg@res som nutidsvaerdien af de forventede betalingsstréemme, der
er til genforsikringsmodparten i henhold til kontrakten, og i overensstemmelse med de anvendte metoder

og forudsaetninger, som anvendes til opggrelse af genforsikringsandelene af erstatningshenszettelserne,

herunder under hensyntagen til geeldende optioner for UFDS i kontrakten.

Geeld til kreditinstitutter vedrgrer bankkonti, og indregning sker til dagsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter (gaeld) bestar af inflationsswaps til afdeekning af inflationsrisikoen og
renteswaps til afdaekning af renterisikoen, og indregnes til dagsvaerdi pa balancedagen.

Anden gald omfatter kreditorer og lgnrelaterede geeldsposter. Galden males til amortiseret kostpris, der

normalt svarer til den nominelle vaerdi.

Note 2.
T.kr.

PRAEMIEINDTAGTER F.E.R.
Opkreevet bruttopreemie, Danmark *)

Bruttopreemieindtsegter
Bruttoerstatningsudgifter
Bruttodriftsomkostninger
Resultat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk resultat

2023
Antallet af erstatninger.

Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader.

Erstatningsfrekvensen.

2022
Antallet af erstatninger.

Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader.

Erstatningsfrekvensen.

*) Jf. regnskabsbekendtgarelsen § 113, stk. 8, skal bruttopraemien fordeles efter risikoens
geografiske beliggenhed. Ved fastleeggelse af beliggenhed anvendes definitioneni 8§ 5

Arbejdsskade- Ansvars- | alt
forsikring forsikring 2023
78.025 107 78.132
81.443 107 81.550
-22.603 0 -22.603
-13.944 -28 -13.972
-2.443 0 -2.443
42.453 79 42.532
648 0 648
-79 0 -79
0,06 0,00 0,06
590 0 590
-86 0 -86
0,06 0,00 0,06

Finanstilsynets bekendtggrelse om kongruens og lokalisering. Henset til strukturen af den danske
handelsflade \il eksponeringen befinde sig i internationalt farvande det meste af tiden og dernaest i
andre landes farvand. Omvendt laegger Vi til grund ved fastseettelse af risikoland, at det er danske

selskaber, der tegner dansk, lowligtig arbejdsskadeforsikring.
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Note 3.

T.kr.

UDBETALTE ERSTATNINGER
Erhvervsewnetabserstatning
Forsgrgertabserstatning
Lgbende ydelse, i alt

Mén godtgerelse
Erhvenvsewnetabserstatning
Forsgrgertabserstatning
Kapitalerstatninger, i alt

Leegebehandling og erklaeringer
Udgifter til feellesrisiko, AES mv.
@vrige erstatningsudagifter, i alt

Afholdte udgifter til skadeadministration
Udbetalte erstatninger, i alt

Note 4.

T.kr.

ERSTATNINGSHENS/ATTELSER

Henseettelse til labende ydelser

Primosaldo

Labetidsforkortelse og eendring i diskonteringssats
Bruttoeendring i erstatningshenseaettelse
Ultimosaldo

Anden erstatningshenseettelse
Primosaldo
Labetidsforkortelse og aendring i diskonteringssats

Bruttoeendring i erstatningshenseaettelse
Ultimosaldo

Erstatningshenseettelser primo, i alt
Labetidsforkortelse og aendring i diskonteringssats
Bruttosendring i erstatningshensaettelse
Erstatningshensaettelser ultimosaldo, i alt

Andring i erstatningshensaettelser
Bruttoeendring i erstatningshensaettelser
Kursregulering af inflation SWAP

Andring i erstatningshenseaettelser, i alt

Aflgbsresultat
Aflgbsresultat brutto
Aflgbsresultat netto

2023 2022
15.679 12.777
1.586 1.767
17.265 14.544
2.926 1.940
11.299 5.638
0 0
14.225 7.578
1.733 755
1.155 123
2.888 878
6.035 5.973
40.413 28.973
2023 2022
167.220 216.156
11.377 -37.353
-11.695 -11.583
166.902 167.220
246.548 259.820
15.572 -43.117
-25.268 29.845
236.852 246.548
413.768 475.976
26.949 -80.470
-36.963 18.262
403.754 413.768
-36.963 18.262
16.669 -27.362
-20.294 -9.100
24.055 19.700
24.055 19.700
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Note 5.

T.kr. 2023 2022
ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER
Administrationsomkostninger

Revisions-, konsulent og advokatomkostninger 6.599 6.486
Personaleudgifter 3.228 3.074
It soft- og hardware samt konsulentbistand 1.927 3.195
@wige omkostninger 1.413 972
Administrationsomkostninger, i alt 13.167 13.727
Overfart til skades- og investeringsadministration -1.500 -2.034
Administrationsomkostninger, netto 11.667 11.693
UFDS's gennemsnitlige antal heltidsbeskeeftigede 2 2
T.kr. 2023 2022
Direktion
Jacob Munch 1.693 1.687
Bestyrelse
Lars Henneberg, formand 250 250
Anne H. Steffensen, nsestformand 125 125
Vivi Dreyer (fra maj 2022) 75 50
Jargen Folmer (indtil april 2022) 0 25
Seren Enemark 75 75
Dorte Rolff 75 75
Stefan D. Buch, formand for revisionsudvalget 125 125
Susanne Lynggaard Jensen 75 75
800 800
Antal personer, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa
virksomhedens risikoprofil udover direktionen 3 2
Lenudgift hertil 560 271

Der henvises til den lowligtige, generalforsamlingsgodkendte Ignpolitik pa http://ufds.dk/da/om-
ufds/okonomi

Direktionens lgn bestar af optjent fast lan inkl. pension. Bestyrelsen modtager ikke pension.

Ydelser leveret af KPMG

Lowligtig revision 954 1.019
Skatteradgivning 0 0
Andre ydelser 80 0
1.034 1.019
Note 6.
T.kr. 2023 2022
RENTEINDTAGTER OG UDBYTTER
Udbytte af investeringsforeningsandele 0 189
Renteindteegt, obligationer 9.940 5.804
Renteindteegt, gwige 3.386 923
Renteindteegter og udbytter 13.326 6.916
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Note 7.

T.kr.

KURSREGULERINGER

Realiserede gevinster/tab pa investeringsaktiver
Urealiserede gevinster/tab pa investeringsaktiver
Valutakursgevinster/tab

Gevinster/tab vedrgrende investeringsaktiver

Note 8.

T.kr.

RENTEUDGIFTER
Renteudgifter, skadelidte
Renteudgifter, andet
Rente udgifter

Note 9.
T.kr.

FORRENTNING AF FORSIKRINGSMASSIGE HENSATTELSER

Labetidsforkortelse og eendring i diskonteringssats:
Preemiehenseettelser

Erstatningshensaettelser

Kursgevinst/-tab vedrgrende henseettelser

Note 10.

T.kr.
SKAT

Andring af udskudt skat
Skat af arets resultat
Andring vedr. tidligere ar
Skat i alt

Effektiv skat

Resultat fgr skat

Permanente forskelle

Bundfradrag

Udnyttelse af fremfgrbare underskud
Skat i alt

Note 11.

Driftmidler:
Kostpris, primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Akkumuleret afskrivning, primo
Arets afskrivninger

Arets tilbageferte afskrivninger

Akkumuleret afskrivning, ultimo
Bogfart veerdi, ultimo

2023 2022
-2.067 -30.476
40.035 -79.725
177 -485
38.145 -110.686
2023 2022
23 255
9.131 456
9.154 711
2023 2022
-3.419 11.283
-26.949 80.470
-30.368 91.753
2023 2022
-3.888 0
-6.212
0 0
-10.100 0
52.229 8.902
-37.241 182
-1.000 -1.000
-3.888 -8.083
10.100 0
5.082 5.082
0 0
0 0
5.082 5.082
5.034 4.935
48 99
0 0
5.082 5.034
0 48
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Note 12.

AKTIVER OG FORPLIGTIGELSER MALT TIL DAGSV/RDI

2023
Investeringsforeningsandele
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Indlan i kreditinstitutter

Likvide beholdninger
Tilgodehavende renter

Aktiver malt til dagsveaerdi i alt

Geeld til kreditinstitutter
Afledte finansielle instrumenter
Forpligtigelser malt til dagsveaerdi i alt

2022
Investeringsforeningsandele
Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Indlan i kreditinstitutter

Likvide beholdninger
Tilgodehavende renter

Aktiver malt til dagsveerdi i alt

Geeld til kreditinstitutter
Afledte finansielle instrumenter
Forpligtigelser malt til dagsveerdi i alt

Note 13.

T.kr.
Genforsikringsandel af erstatningshensaettelser
LPT aftalen

Note 14.

T.kr.

UDSKUDT SKAT
Udskudt skat primo
Arests beveegelser
Total

Specifikation af udskudt skat
Materielle anleegsaktiver
Fremfgrbart underskud

Total

Eventualaktiv udger

Lewvel 1 Lewel 2 Lewel 3 | alt
83.325 83.325
553.680 553.680
21.563 21.563
1.097 1.097
18.199 18.199
4,522 4,522
660.823 21.563 0 682.386
-65 -65
-66.565 -66.565
-65 -66.565 0 -66.630
Lewvel 1 Lewvel 2 Lewvel 3 | alt
74.484 74.484
507.353 507.353
39.022 39.022
12.725 12.725
7.742 7.742
4.607 4.607
606.911 39.022 0 645.933
-53 -53
-79.517 -79.517
-53 -79.517 0 -79.570
2023 2022
128.074 140.942
128.074 140.942
2023 2022
3.888 3.888
-3.888 0
0 3.888
0 990
0 2.898
0 3.888
0 4.374
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Note 15.

T.kr.

ANDRE PERIODEAFGRANSNINGER
Forudbetalte erstatninger

Forudbetalte omkostninger

Note 16.

T.kr.

Geeld ifm. genforsikring

Aftalt preemie i depot hos UFDS

Ressauandrens andele af udbetalt erstatninger, akkumuleret
Forrentnig af FHW, akkumuleret

Korrektion som felge af option

Geeldssaldo LPT aftalen (FWH-saldo)

Med virkning fra 1. april 2022 har UFDS indgaet en genforsikringskontrakt med deekning for
erstatningsudbetalinger p& skadeérgange til og med 2021. Kontrakten er en funds withheld

2023 2022
1.536 747
629 681
2.165 1.428
2023 2022
146.300 146.300
-15.413 -5.405
1.108 1.108
-3.921 -1.061
128.074 140.942

konstruktion, FWH (den aftalte preemie betales ikke, men forbliver under UFDS administration), hvor
UFDS har en ensidig option de farste 3 ar pa at afbryde kontrakten. Hvis kontrakten aforydes, tilfalder al
udestaende preemie og forrentning UFDS.FWH saldoen nedskrives med genforsikringsselskabets
andele af erstatningsudbetalingerne og tilleegges en forrentning hvis ikke UFDS udnytter optionen, der

er basseret p& CIBOR 6 maneder.

Udowver den aftalte preemie i depot har UFDS betalt en Margin til genforsikringsselskabet,

maeglerhonorar og omkostninger til rddgiwning og etableringer omkring LPT aftalen. Disse er udgiftfart i

2022 og har saledes ingen driftspavirkning i 2023.

Note 17.
AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Der var ved udgangen af 2023 indg&et 10 inflationsswaps mod 11 i 2022 og 3 renteafdaekningsswaps i
begge ar. Der knytter sig kun saedvanlige betingelser og vilkar for disse aftaler.

2023

Udlgb indenfor 5 ar
Udlgb indenfor 15 ar
Udlgb indenfor 30 ar

2022

Udlgb indenfor 5 ar
Udlgb indenfor 15 ar
Udlgb indenfor 30 ar

Bogfart
Hovedstol veerdi
103.760 4.448
187.008 2.682
208.000 -52.132
498.768 -45.002
109.760 6.586
187.008 5.637
231.000 -52.712
527.768 -40.489
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Note 18.

T.kr.
Kapital til deekning af solvenskapitalkrav 2023 2022

Kapitalen fremkommer saledes:

Egenkapital 202.073 159.944
Fortjenstmargen 10.524 7.249
Supplerende kapital 48.000 48.000
Kapital til daekning af kapitalkrav 260.597 215.193
Note 19.

Neertstdende parter

Oplysninger om alle neertstdende parter er oplyst under note 5 vedrgrende vederlag til
ledelsen/bestyrelsen. Der har ikke veeret andre transaktioner med neertstdende parter end oplyst
herom.

Note 20, Risikostyring.

Bestyrelsen fastlaegger rammerne for UFDS' risikostyring, mens den daglige ledelse Igbende overvager risici
og sikrer, at rammerne overholdes. UFDS er pavirket af en raekke risici, som falder under fglgende
kategorier:

Finansielle risici

UFDS' investeringer foretages i henhold til den af bestyrelsen besluttede og beskrevne investeringspolitik,
som har til formal at sikre et solidt og stabilt afkast mod en begrzenset risiko. Investeringspolitikken
indeholder begraensninger omkring sammensatningen af UFDS' investeringsaktiver.

De finansielle risici relaterer sig til risikoen for tab som fglge af veerdieendringer af UFDS' aktiver og
forpligtelser pa grund af eendringer i markedsforholdene, herunder andringer i renter, inflation,
aktiekurser, valutakurser og kreditspand. Herudover har UFDS risici relateret til fremskaffelse af likviditet
til at betale sine forpligtelser inden for en kort tidshorisont og risici for tab pa, at en modpart misligholder
sine betalingsforpligtelser.

De finansielle risici overvages lgbende, og der opstilles mal og foretages tests af, at UFDS kan modsta
kursfald pa aktier samt betydelige renteaendringer. Likviditetsrisici er begraenset ved, at UFDS' investeringer
er placeret i likvide b@grsnoterede veerdipapirer. Modpartsrisikoen er begraenset, da hovedparten af UFDS'
obligationsbeholdning bestar af stats- og realkreditobligationer med hgj rating.

Forsikringsmaessige risici

UFDS tegner alene arbejdsskadeforsikring inden for dansk sgfart og ansvarsforsikring i form af
lps@reforsikring pa de sgfarendes personlige ejendele ombord. Andre typer af forsikringer kan ikke
indtegnes, hvilket sikrer, at der ikke tegnes forsikringer med ugnskede risici.

Erstatningsforpligtigelserne indeholder bade fremtidige kontanterstatninger og Igbende ydelser til
pensionsalder henholdsvis dgd opgjort som forventede cashflow der tilbagediskonteres. Der er en risiko
for, at antagelser og forudsaetninger bag analyser og metoderne til opggrelsen af erstatningsforpligtelserne
udvikler sig anderledes. Udvikling i den fremtidige pensionsalder, fremtidig inflationsudvikling, afggrelses-
mgnster hos AES, @ndringer i domstolspraksis og den underliggende antagelse om skadesfrekvens og
skadestgrrelse er risici UFDS er eksponeret overfor. For at minimere inflationsrisikoen indgar der i
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udformningen af investeringsstrategien overvejelser om inflationsstabilisering, samt der tegnes
inflationsafdaekning (swap) baseret pa pristalsudviklingen.

Til afdaekning af risikoen ved enkeltstaende skadesbegivenheder med flere tilskadekomne, som giver store
tab, har UFDS tegnet reassurance til den type risici. Der foregar Igbende risikoanalyser af
afdaekningsstrategien.

Operationelle risici

UFDS har udarbejdet og implementeret forretningsgange og politikker, der medvirker til at minimere
operationelle risici. Forretningsgange og politikker er afstemt efter UFDS' forretningsomfang, sa der er en
betryggende balance mellem risici og de indbyggede kontrolelementer.

Forretningsmaessige risici

Forretningsmaessige risici omfatter strategiske risici, omdgmmerisici og andre risici relateret til eksterne
faktorer. UFDS fglger ngje udviklingen inden for det marked, UFDS betjener, og tilstraeber en god og
ordentlig behandling af de sager, UFDS praesenteres for.

ORSA - Own risk and solvency assessment

Som omtalt indledningsvis tager bestyrelsen stilling til alle de risici, som UFDS er eksponeret for, og saetter
mal og rammer for handteringen af disse. For at sikre at alle risici er identificeret, kan males og sikre, at
UFDS har kapital nok til at kunne absorbere en 200 ars begivenhed, foretager bestyrelsen arligt en ORSA-
proces. Et vigtigt input til denne proces er bestyrelsens risikoidentifikation, hvor alle risici, som UFDS kan
rammes af, kvantificeres. | tabellen nedenfor er der listet de tre stgrste risici ved identifikationen i 2023:

# 2023 2022

1 Spinkelt kapitalgrundlag Spinkelt kapitalgrundlag

2 Manglende IT-sikkerhed (herunder GDPR) Manglende kritisk masse

3 Manglende kritisk masse Manglende portefgljediversifikation
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Note 21.

Femarsoversigt

Hovedtal

Bruttopraemieindteegter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk resultat
Investeringsafkast efter forrentning og kurs-

regulering af forsikringsmaessige henseettelser
Arets resultat

Aflgbsresultat, brutto
Forsikringsmaessige henseaettelser, i alt
Forsikringsaktiver, i alt

Egenkapital i alt

Aktiver i alt

Nggletal

Bruttoerstatningsprocent
Bruttoomkostningsprocent

Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat
Egenkapitalforrentning i procent

2023

81.550
-22.603
-13.972

-2.443

42.532

9.697
42.129
24.055

435.457
135.675
202.073
869.695

27,72
17,13
47,85
47,85

5,81
24,59

2022

63.174
-14.611
-12.738
-11.772

24.053

-15.151
8.902
19.700
442.988
146.947
159.944
845.075

23,13
20,16
61,93
61,93
4,14
5,92

2021

63.582
-55.714
-16.194

-2.372
-10.698

21.162
10.464
13.200
512.409
2.057
151.042
696.705

87,63
25,47
116,83
116,83
2,98
7,18

2020

65.273
-29.082
-10.763

-4.615

20.813

-19.802
513
10.400
477.761
6.895
140.578
662.363

44,55
16,49
68,11
68,11
2,18
0,37

2019

60.727
-14.611
-9.397
6.124
24.053

-15.151
-6.916
13.500
467.291
13.602
140.065
632.952

24,06
15,47
29,45
29,45

3,53
-4,82

2018

42.605
-37.119
-9.427
-1.028
-4.969

-12.381
-20.450
19.606
444.086
3.335
146.981
605.079

87,12
22,13
111,66
111,66
5,06
-13,01
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Ordforklaring af forsikringstekniske begreber

Afgivne genforsikringspraemier
De preemier, som et forsikringsselskab betaler til genforsikringsselskaber med henblik pa at opna delvis
daekning for sine forsikringsydelser (erstatninger/ godtggrelser).

Aflgbsresultat

Aflgbsresultatet er forskellen mellem a) erstatningshensaettelserne i balancen ved regnskabsarets
begyndelse, reguleret for valutaomregningsforskelle og diskonteringseffekter, og b) summen af de i
regnskabsaret udbetalte erstatninger og den del af erstatningshensaettelserne, der vedrgrer skader
indtruffet i tidligere regnskabsar.

Kapitalgrundlag
Den kapital et forsikringsselskab kan benytte til at daekke sit kapitalkrav med.

Combined Ratio
Et nggletal for rentabiliteten, der anvendes af et forsikringsselskab til at vise, hvor stor en andel af
pramieindtagten der anvendes til erstatninger, omkostninger samt genforsikring.

Diskonteringseffekt
De forsikringsmaessige henszettelser er beregnet ved tilbagediskontering af fremtidige betalinger. Som fglge
heraf reduceres de forsikringsmaessige hensaettelser.

Erstatningsfrekvens

Antallet af indtrufne skader i regnskabsperioden i forhold til det gennemsnitlige antal af
forsikringskontrakter, som var i kraft i regnskabsperioden. Antallet af forsikringskontrakter er heri opgjort
som summen af forhyringsdage divideret med 10.000

Fortjenstmargen
Den forventede, fremtidige indtjening pa indgaede men endnu ikke udlgbne forsikringsaftaler, det vil sige
de forsikrings- aftaler — der skal deekkes af praemie- henszettelsen.

IBNR (Incurred But Not Reported)
Hensaettelse til indtrufne men ikke anmeldte sager.

IBNER (Incurred But Not Enough Reported)
Hensaettelse til fremtidig udvikling i sager, som er afgjorte, men som endnu ikke er endelig afregnet.
Herunder genoptagelse.

F.e.r. - For egen regning
Udtrykket anvendes, nar et belgb er opgjort efter fradrag af genforsikringens andel.

Operating Ratio
Et nggletal, der viser effektiviteten af en virksomheds ledelse ved at sammenholde driftsudgift med
omsatningen.

RBNS (Registered But Not Settled)
Hensaettelse til indtrufne, anmeldte, men ikke afgjorte sager og til tidligere afgjorte sager, der er
genoptaget.

34



Relativt aflgbsresultat
Aflpbsresultatet sat i forhold til primo erstatningshensaettelser.

Risikomargen
Den risikopraemie en tredjepart vil kreeve for at overtage hensattelser inklusive den tilknyttede risiko. Der
opggres separate risikomargener for preemiehensaettelsen og erstatningshensaettelsen.

Minimumskapitalkrav
Den minimumskapital som et forsikringsselskab skal vaere i besiddelse af for at kunne bevare tilladelsen til
at drive forsikringsvirksomhed.

Solvensdakning
Nggletal, som viser forholdet mellem kapitalgrundlag og kapitalkravet.
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